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问题一、2023 年、2024 年，公司对广东石化销售收入占主营业务收入的

比例为 69.12%、61.62%，源自石油焦制氢灰渣综合利用项目，公司处置广东

石化提供的灰渣后，将产生的蒸汽销售至广东石化，广东石化目前是公司石油

焦制氢灰渣处理处置服务、蒸汽销售的唯一客户。根据申报材料及首轮问询回

复，2024年灰渣处理处置业务毛利率由 34.07%下降至 23.35%，主要受灰渣含

碳量、金属含量变动等因素影响，浓硫酸、液碱等材料成本增长；双方签署的

灰渣处置协议中未对灰渣组分进行约定。

2025 年 1-6 月，公司蒸汽价格进一步下降，使得蒸汽收入较上年同期减少。

公司解释，蒸汽仅面对广东石化一家客户，存在客户压价、部分时段无法并网

销售的情形，2025 年年初至 2 月底，广东石化未接收公司蒸汽。公司称正在进

行蒸汽外接管网搭建，拓宽销售渠道，将蒸汽销售至揭阳大南海石化工业区的

其他客户，蒸汽销售单价、并网销售量预计将会提高。

请发行人补充说明：（1）公司与广东石化签署的灰渣处置协议未对灰渣组

分进行约定的原因及合理性，是否符合行业惯例，后续是否有进一步约定的计

划；
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