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青岛惠城环保科技集团股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券 2023 年跟踪评级报告 

评级结果： 

项目 
本次 

级别 

评级 

展望 

上次 

级别 

评级 

展望 

青岛惠城环保科技集团股份有限公司 A+ 稳定 A+ 稳定 

惠城转债 A+ 稳定 A+ 稳定 

跟踪评级债项概况： 

债券 

简称 
发行规模 债券余额 到期日期 

惠城转债 3.20 亿元 2.16 亿元 2027/07/06 

ş ₫ε+ ἂ ᾳ¡ ⁷ ᾳ ᴄ Ә ֑

ו ő Ѕ ᵭ ⁷ 2023 3 ר ┼ 

转股期：2022 1 13 2027 7

6  

当前转股价格：17.06 元/股 

评级时间：2023 年 6 月 15 日 

本次评级使用的评级方法、模型： 

  

化工企业信用评级方法 V4.0.202208 

化工企业主体信用评级模型 V4.0.202208 

ş ᾳᶚᶅἀ ᾳ ╫ ἂ Ẩ ṷ▲  

本次评级模型打分表及结果： 
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C 

 

 

 
2 

ҙ  3 

 

Ԉⱬ 

 2 

ᴑҙ  3 

№  3 

Ⱶ 

 
F3 

 

֟

http://www.lhratings.com/
https://www.lhratings.com/file/6d079c6d-2888-4efa-81ee-f76c1738b58d.pdf
https://www.lhratings.com/file/d1c5d20a-0f43-4c80-a5ce-b8e22a19b663.pdf


                                               Ṩ ᾳοṔ 

www.lhratings.com 2 

分析师：毛文娟  王文燕  王皓 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层（100022） 

网址：www.lhratings.com 
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3． Ὲ ҹ ᶫḠ Ȃ

ῤ Ὲ̆ ⱴ ԅ ̆ Ḥ Ȃ

̆Ὲ ֲ Ԋ Ҭ

ᴪ Ύ ̆ ⱳ̆Ὲ ⱬ

⌠ Ȃ 
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Ȃ2022 ̆Ὲ ᴰ Ỳ ╕֟ ᴇ Ҋ ̆

http://www.lhratings.com/
http://www.lhratings.com/
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主要财务数据： 

 

 2020  2021  2022  2023 3  

ַ֟̂ᾝ̃ 1.59 2.56 1.79 2.40 

֟ ַ̂ᾝ̃ 9.62 16.11 25.60 28.11 

ַ̂ᾝ̃ 6.66 7.27 7.64 8.67 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.73 1.51 3.49 3.12 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.35 5.12 9.69 10.86 

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.08 6.63 13.18 13.98 

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 3.24 2.85 3.63 2.41 

≠ ַ̂ᾝ̃ 0.32 0.14 0.02 0.53 

EBITDÂַᾝ̃ 0.74 0.58 0.51 -- 

‪ ַ̂ᾝ̃ 0.39 -1.25 -0.86 0.05 

ҙ≠ ̂%̃ 27.18 26.84 20.12 35.79 

‪ ֟ ̂%̃ 4.06 1.62 0.35 -- 

֟ ṽ ̂%̃ 30.81 54.86 70.14 69.15 

ῃ ṽⱵ ̂%̃ 13.96 47.68 63.30 61.72 

ꜚ ̂%̃ 142.43 146.51 71.24 91.83 

ꜚ ṽ ̂%̃ 17.17 -36.94 -10.78 -- 

ṽⱵ ̂Ṑ̃ 2.17 1.70 0.51 0.77 

EBITDA ≠ Ṑ ̂Ṑ̃ 17.25 3.32 1.08 -- 

ῃ ṽⱵ/EBITDÂṐ̃ 1.46 11.39 26.09 -- 

Ὲ ̂ Ὲ ̃ 

 2020  2021  2022  2023 3  

֟ ַ̂ᾝ̃ 9.46 16.71 20.61 / 

ַ̂ᾝ̃ 6.91 7.61 7.90 / 

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.08 6.63 9.50 / 

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 3.10 2.67 3.22 / 

≠ ַ̂ᾝ̃ 0.46 0.23 -0.06 / 

֟ ṽ ̂%̃ 26.98 54.47 61.68 / 

ῃ ṽⱵ ̂%̃ 13.52 46.56 54.62 / 

ꜚ ̂%̃ 158.83 127.23 101.47 / 

ꜚ ṽ ̂%̃ 28.04 -24.62 -16.80 / 

ṽⱵ ̂Ṑ̃ 1.90 1.60 0.34 / 

ş1. 2023 ᾼᵇм ┼ ⅎ ῄő ầ Ђ ὄŠ2. Ѹ‏ Ḥꜝ

ᴘ е ј Š3.ϖοṔеᶳἂῄ ṥῒ ⁮ ῒ ἀ

♠ Ѥ ő Ѥ ҝוŠ4.¯/°Ѕ ┼ ᾐ

ő̄׆ --°֥Ѕ Ђ   

וּ ş ἂ ṧ┼ṷ м οṔ  

评级历史： 
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ṽ 
A+ A+  2022/06/23 

ᴋ  

 

化工企业信用评级方法

(V3.1.202205) 
化工企业主体信用评级模型（打

分表）(V3.1.202205) 

ῃ  

ṽ 
A+ A+  2020/08/27 

ᴋ  

 

原联合信用评级有限公司化工

行业企业信用评级方法

（2018/12/21）  
ῃ  

ş ᾳ ו ᾳοṔ ỌοṔ ⁮♠џ   

  

http://www.lhratings.com/
https://www.lhratings.com/file/79d2312e-1862-4684-a35d-dce8d4443c97.pdf
https://www.lhratings.com/file/79d2312e-1862-4684-a35d-dce8d4443c97.pdf
https://www.lhratings.com/file/ead423d6-db5e-447a-a45f-f7ebd7eb3739.pdf
https://www.lhratings.com/file/ead423d6-db5e-447a-a45f-f7ebd7eb3739.pdf
https://www.lhratings.com/reports/B022527-P51552-2020-GZ2022.pdf
https://www.lhratings.com/reports/B022527-P51552-2020-GZ2022.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/uploadfiles/20210708133827956.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/uploadfiles/20210708133827956.pdf
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一、本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，严禁以任何形式/方式复制、转载、出售、发

布或将本报告任何内容存储在数据库或检索系统中。 

二、本报告是联合资信基于评级方法和评级程序得出的截至发表之日的独立意见陈述，未受任

何机构或个人影响。评级结论及相关分析为联合资信基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻

性观点，而非对评级对象的事实陈述或鉴证意见。联合资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循

了真实、客观、公正的原则。 

三、本报告所含评级结论和相关分析不构成任何投资或财务建议，并且不应当被视为购买、出

售或持有任何金融产品的推荐意见或保证。 

四、本报告不能取代任何机构或个人的专业判断，联合资信不对任何机构或个人因使用本报告

及评级结果而导致的任何损失负责。 

五、本报告系联合资信接受青岛惠城环保科技集团股份有限公司（以下简称“该公司”）委托所

出具，引用的资料主要由该公司或第三方相关主体提供，联合资信履行了必要的尽职调查义务，但

对引用资料的真实性、准确性和完整性不作任何保证。联合资信合理采信其他专业机构出具的专业

意见，但联合资信不对专业机构出具的专业意见承担任何责任。 

六、除因本次评级事项联合资信与该公司构成评级委托关系外，联合资信、评级人员与该公司

不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

七、本次跟踪评级结果自本报告出具之日起至相应债券到期兑付日有效；根据跟踪评级的结论，

在有效期内评级结果有可能发生变化。联合资信保留对评级结果予以调整、更新、终止与撤销的权

利。 

八、本报告所列示的主体评级及相关债券或证券的跟踪评级结果，不得用于其他债券或证券的

发行活动。 

九、任何机构或个人使用本报告均视为已经充分阅读、理解并同意本声明条款。 

 

 

分析师： 

联合资信评估股份有限公司 

 

  

http://www.lhratings.com/
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青岛惠城环保科技集团股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券 2023 年跟踪评级报告 

一、跟踪评级原因 

῏ ̆ Ḥ ᵀ

ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ῏ԍ

Ḡ ᴍ Ὲ Ҋץ̂

ľῈ Ŀ ľ ḠĿ̃ ῒ ῏ṽ├

Ȃ 

二、企业基本情况 

Ὲ Ὲ Ҋץ̂

ľ Ŀ̃ ᵣ ̆

ԍ 2006 2 27 ̆ ⱳȁ

№≢₮ 70.00 ҆ᾝȁ30.00 ҆ᾝ ̆

Ύ ҹ 100.00 ҆ᾝ ᴑ̆ҙ ҹ

ᴋῈ ̆ ף ֲҹ ⱳȂ2015 8

24 ̆ Ԋᴪ ‗ ‗̆ ץ 2015

4 30 ҹ ‰ ̆ ‪ ֟ṿ ᵣ

ҹ ᴍ Ὲ ̆ Ύ ҹ 7500.00 ҆

ᾝ̆ ᴍ ҹ 7500.00 ҆ ̆ ᵣ ╠

қ ᶛҌ Ȃ2019 ̆ Ҭ ├

ᴪȇ῏ԍ ‰ Ḡ

ᴍ Ὲ Ὲ Ȉ̂

Ͼ2019Ͽ822 ̃ ‰ Ὲ̆ Ὲ 2500

҆ ̆2019 5 22 Ὲ ├

֜ ҉ ̆ ף ҹľ300779.SZĿ̆

ҹľ ḠĿ̆ Ὲ ҹ

10000 ҆ Ȃ 2023 3 Ὲ̆

1.06ַ ̆ ⱳ Ὲ 25.88%

ᴍ̂ ᴆ 1-1̃̆ ҹῈ қ

└ֲȂ ῤ̆Ὲ ľ

Ḡ ᴍ Ὲ Ŀ ҹľ

Ḡ ᴍ Ὲ ĿȂ 

2023 3 ̆Ὲ қ

ⱳ ῒ Ὲ ᴍҬ 450 ҆ ԅ

̂ ῒ ᴍ ᶛ 26.38% Ȃ̃ 

ῤ̆Ὲ Ȃ 

2023 3 ̆Ὲ ῤ ῤ

ȁ ȁ ȁ ֟ Ⱶ

̂ ᴆ 1-2̃̕ ῃ

Ὲ 7 Ȃ 

2022 ̆Ὲ ֟ 25.60

ַᾝ̆ 7.64ַᾝ̂ қ

0.02ַᾝ̃̕ 2022 ̆Ὲ ҙ ῀3.63

ַᾝ̆≠ 0.02ַᾝȂ 

2023 3 ̆Ὲ ֟

28.11ַᾝ̆ 8.67ַᾝ̂ қ

0.20ַᾝ̃̕ 2023 1̇3 Ὲ̆ ҙ

῀2.41ַᾝ̆≠ 0.53ַᾝȂ 

Ὲ Ύ ̔ қ

қ 57 ̕ ף ֲ̔ Ȃ 

 

三、债券概况及募集资金使用情况 

 

₮ΐ ̆Ὲ Ḥ

ṽ├ҹľ ṽĿ̆ 1Ȃ

2023 3 תּ̆ ԍ 2.29 ַ

ᾝ̆ ԍ ᾟ ꜚ 0.79 ַᾝȂ

ῤ ľ̆ ṽĿ ᾫט≠ Ȃ 

ľ ṽĿּת 4 ҆ / FCC Ỳ

̂ѿ ̃ ԍ 2023 2 ᴍ

֟Ȃ 

Ѕ 1  ṷ ἂ ᾳ֑ ḳꞋ 

ṽ├  
ַ̂ᾝ̃ 

ṽ├ᵩ

ַ̂ᾝ̃ 
⌠  

̂ ̃ 

ṽ 3.20 2.16 2027/07/07 6                                            

וּ şWind 

 

四、宏观经济和政策环境分析 

 

2023 ѿ ̆ ץ ԋ

ȁҬ ᵬᴪ ῃ ľңᴪĿ‗

ҹҺ̆ ľ ȁ Ҭ Ŀ

http://www.lhratings.com/
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̆ ԍ ᴨ ֟ ȁ

ѿ ẫῃ REITs ⱳ ȁꜛ ⱬҬ ᴑҙ

ⱬ̆ ꜚ Ȃ 

ҽ ╠ ⱬ̆ ֟

ⱴ ̆ ᴑ Ȃ ∆

̆ѿ ῤ ֟ ṿ 28.50 ַ҆ᾝ̆

Ҍ ᴇ ̆ 4.5%̆ ҉

1.6 ҩ № Ȃ׆ ֟ ̆╠

⌠ └ Ⱶҙ ꞊ ̆

ԍ ҙ ׆֟̕ ̆ ֟

̆ ̆ ῤ ꜚⱬ

ⱴ ̆ῤ ȂḤ

̆ ̆Ḥ

̆ᵖ ׅẒ ̆ ᴑҙ

ṽ├ Ȃ≠ ̆

≠ Ҭ ̆ ꜚ ᵣẒ ̕ṽ├

҉ Ȃ 

̆ ѿ ꜚ

̆ ҙ̆Ḇ ֟

ẫ Ȃ ȁ

‖ Ҍ ׅ Ҋ̆

ⱴ ̆Ҭ ₮

̆ᵖ ׅ ѿ ̆

Ҋ ל ̆ῤ

ҹ ꜚҬ ḱ Һ ꜚⱬȂ ᵣ

̆ ╠ ̆

ῃ̆ל 5% ⱴ

Ȃ ҍ № ȇ

Ḥ ̂2023 ѿ Ȉ̃̆

https://www.lhratings.com/lock/research/f4

a89bc372fȂ 

 

五、行业分析 

 

2022 ץ ̆ ᴇ ҉

ᴇ ̆ ᴑҙ ᵣ ῀ ̆

ᵖ ֟ȁ ȁ └

Ҋ №ᴰ ѿ Ҍ≠

̆ ᴑҙ≠ Ҋ ̆ № ҙ

̆ ҙ Ȃ

ΐᵣ ̆ ̆ ῤ

̆ ֟ ̆ ⱴ Ҍ

̆p Ҭ ѿ ⱴ ⱬ ᵣ ▼Ȃ ̆

ᶭ ̆ ᴇ ꜚ ̆

ᵣ └ⱬ Ȃ ҙ№ ȇ2

023 ҙ№ Ȉ̆ https://www.lh

ratings.com/lock/research/f4a89bc3748Ȃ 

六、基础素质分析 

1. Ѱ Ꞌ 

2023 3 ̆Ὲ 1.06

ַ ̆ ⱳ Ὲ 25.88%

ᴍ̆ҹῈ қ └ֲȂ 

2. ẵ ᾭ↕  

Ṩ őṷ FCC

04 Ȃ

http://www.lhratings.com/
https://www.lhratings.com/lock/research/f4a89bc372f
https://www.lhratings.com/lock/research/f4a89bc372f
https://www.lhratings.com/lock/research/f4a89bc3748
https://www.lhratings.com/lock/research/f4a89bc3748
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└ Ҭ̆ └ ҹ ̆

ȂῈ ΐ ̆Ὲ Ғ

└ ѿ

̆ ≠ Ȃ ̆ қ

Ὲ └

Ḡ └ ≠ Ȃ

2023 3 ̆Ὲ ῃ

֟ ҹ 228480 / Ȃ 

2022 Ὲ̆ 34 ᶛ Ғ≠̆

ῒҬ 23 ᶛ̆ 11 ᶛȂҺ

ᵣ Ỳ ╕ ȁ

└ ≠ ȁ

└ ȁ ҙ

≠ ȁ ҙ ȁ

̂ ̃ Ῥ≠ Ȃ 

3. ῆ  

公司过往债务履约情况良好。 

Ҭ ֲ ᴑҙḤ ̂Ḥ ף

̔91370200783724899J̃̆ 2023 6

5 Ὲ̆ Ҍ ῏ ̆

Ҍ ̆ 1

῏ Ṣ ̆1 ῏

Ḡ₱Ȃ 

Ὲ Ὲ ṽⱵ

ΐ ễט Ḥ ̆ Ḥ

Ὲ ̆ ’ Ȃ 

₮ΐ ̆ Ḥ Ὲ

↓῀ Ḥ ֲ Ȃ 

 

七、管理分析 

 

Ṩ őṷ Έⱦ Ṳ ӹ

ṷ ᴬ Ѹ¡ ⅎ őṷ ᴬ Ѹ

ἀ ⅎ ṷ ᵟ ṍᾳẫ őṷ

ᴬῢṍҝ ᵿ ϼὄő ₅ẅἀẫ

ᵿ ֞ϼὄőᵓṷ ⅎ ֞ ¢ 

2022 4 Ὲ̆ └ֲ ⱳᾢ

ҹ ⱬῃ Ὲ Ḡ

ȁ ֟ҙ ̆ Ὲ

Ԋ ȁ ⱵȂῈ ԍ 2022 4

22 ҈ Ԋᴪ ԓ ᴪ ̆ ҽ

ҹῈ Ԋ ̆ ̆ Ԋᴪ

ᴋ ᾢ ҹῈ ̆ᴋ ҍ ҈ Ԋ

ᴪᴋ ѿ ȂῈ ῒז ̆

ᵣ└ Ȃ 

1̆974 ₮ ̆ ̆

Ȃ ᴋҬ №Ὲ

ֲ̆Ҭ Ὲ ̕

2009 2013 ᴋ Ὲ

̆2013 2015 ᴋ

Ὲ ◐ 2̕015 ׂᴋῈ

Ԋȁ◐ 2̆022 4 ׂᴋῈ

Ԋ Ȃ 

ᾢ 1̆989 ₮ ̆ Ȃ2012

7 2013 7 ᴋ

Ὲ ⱲῈ Һ Ȃ2013 8 2015

ᴋ Ὲ ̆

2015 2019 7 ᴋῈ Ȃ2019

7 2022 4 ᴋῈ ◐ Ȃ2021

9 ׂᴋῈ ԊȂ2022 4 ׂᴋῈ

Ȃ 

八、重大事项 

Ṩ őṷ ⱦ ᴧ ᵿ ẕ

ᾐה ỉ ῢᾀ ї Ḣő ᵿ ҝ

Ṳőṷ ϖ ׆ה‏ ¢ 

2022 10 24 Ὲ̆ ȇ

Ḡ ᴍ Ὲ ῏ԍ

Ὲ Ȉ̆ Ὲ

ᵬ₮ ̆

ľҌᵞԍ 1000 ҆ ̂ ̃ғҌ 3000

҆ ̂ Ŀ̃ ҹľҌᵞԍ 700 ҆ ̂

̃ғҌ 2700 ҆ ̂ ̃Ŀ̕

תּ ľҌᵞԍ 11720.00

҆ᾝ̂ ̃ғҌ 35160.00 ҆ᾝ̂

Ŀ̃ ҹľҌᵞԍ 8204.00 ҆ᾝ̂ ̃

ғҌ 31644.00 ҆ᾝ̂ ̃”Ȃ

ׅҹῈ қȁ └ֲ ⱳᾢ ̆

תּ ׅҹ ῃ

ԍ ᾟ ꜚ ễ Ṣ Ȃ ⱳ̆

http://www.lhratings.com/
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Ὲ ⱬ ⌠ ̆ Ⱶ ᴨ ̆

Ὲ ֲ ᴍ ⱴȂ 2022 11

24 ̆ Ԋ Ҭ ᴪ Ύ

Ȃ 

九、经营分析 

1. ⅎ ḳꞋ 

2022 őṷ „ Ὧ ἂ

₭ ѰőеᶳѰ ᶢőṷ Ѹ

őִ ṷ ӝ ὄ ἂ Ѱ

ו‚ ő ḉ ‚¢

2023 ᾼᵇőṷ ӝ ἀ

╫֞ḉ ő ⁪ṍו ᶬ Ә

Ә Ḏ Ϡ őṷ ֞ḉ

¢ 

2022 ̆Ὲ Һ ҙⱵ ῀

28.72%ȂῒҬ̆ ≠ ֟ ῀

5.89%̕ Ⱶ ῀

32.23% Һ̆ └ ≠

῀ ֟ ̆ №֟ ̆

῀ ⱴ ̕Ὲ ῒ֟ז Һ №

ȁꜛ╕ ̆ ῀ 197.39%̆

Һ Ὲ № ȁꜛ╕ ⱴ ̕2022

̆ ԍῈ ȁѿ ҙ

ҙⱵ ̆Ὲ ҈ ҙⱵ ῀

0.22ַᾝȂ 

2022 ̆Ὲ ≠ ֟

≠ Ҋ 13.39ҩ № Һ̆ №Һ

ȁ ᴇᶏ ҉ ̆ᵖ FCC

Ỳ ╕ ╕ ᴇ Ҋ ̕

Ⱶ ≠ 10.28ҩ №

̆Һ Ὲ ֟ └

≠ ≠ ̕ῒ֟ז

≠ Ҋ 17.55ҩ № Һ̆ ꜛ╕

ᴇ Ҋ ̆ ꜛ╕ № ⱴ ̕

҈ ҙⱵ ≠ 14.71ҩ № ̆

Һ Ὲ ҙⱵ ≠

Ȃ ҉ ̆Ὲ Һ ҙⱵ ≠

http://www.lhratings.com/
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қ Ὲ  FCC Ỳ ╕ȁ ╕ȁ Ⱶ 4563.91 16.02% 

Ҭ ̂қ ̃ Ὲ  FCC Ỳ ╕ȁꜛ╕ȁ Ⱶ 2430.90 8.53% 

Ҭ ᴍ Ὲ  ╕ȁ ╕ȁ Ⱶ 1854.45 6.51% 

қ ᾣ Ὲ  FCC Ỳ ╕ȁ Ⱶȁꜛ╕ 1511.00  5.30% 

 -- 15110.74 53.05% 

2022  

Ҭ ᴍ Ὲ  FCC Ỳ ╕ȁꜛ╕ 4800.24 13.22% 

қ Ὲ  FCC Ỳ ╕ȁ ╕ȁ Ⱶ 3193.65 8.79% 

Albemarle Corporation №  2927.94 8.06% 

Ҭ ᴍ Ὲ  ╕ȁ ╕ȁ Ⱶ 2432.04 6.70% 

Ҭ ̂қ ̃ Ὲ  FCC Ỳ ╕ȁꜛ╕ȁ Ⱶ 2312.56 6.37% 

 -- 15666.43 43.14% 

וּ şṷ ṵ 

2. пẆ 

2022 őṷ к пẆ╫῝╫Ҟ

ő ṷ ѵ▲ ἀ ᶬ Ә

Ә Ѱ ᶢ őṷ к пẆ ᵟ

Ѹ¢ 

ῤ̆Ὲ ȁᶫ

ȁ

Ȃ 

2022 ̆ Ὲ

֟ ̆Ὲ

Ȃ ҹ ққ └

≠ Һ 2̆023 ѿ ̆

̆ ҉ Ȃ 

֟ ̆ ҙ

֟ ⌠ └̆ᶫ ̆ꜛ ῏ ᴇ

҉ ̕ Ḡ ̆ Ḡ ῀

ⱴ̆ ̆ ҉ ֟

ᴇ ҉ ̆ ᶫ ⱬ ̆

֟ ̆ᶫ ₮̆ ῏

ᴇ ҉  Ȃל

Ѕ 4  ṷ к пẆ Ꞌ 

ō֮ şᵕ¡ /ᵕ¡ Ŏ 

 2020  2021  2022  
2023 1

̇3  

 

 6006.53 5342.68 5154.93 1258.14 

ᴇ 
4918.59 4838.47 
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ᶫ Ὲ  

Ὲ   1497.45 6.33% 

҉

Ὲ  
 1382.11 5.85% 

Ҭ Ὲ  

 

1182.89 5.00% 

 -- 8394.36 35.50% 

וּ şṷ ṵ 

3. ὄ ἂ Ѱ  

̂1̃ ֟ 

2022 őṷ Ѱ ⱳ֑ ♠

ו Ꞌ ᵓ ϐ₭ Ṱ΅ őѰ

‚Š2023 ᾼᵇőṷ ¯ὺқ °

‌ҝ Ѱő Ѱ Λ¢ 

ῤ̆Ὲ ≠ ֟ ֟

Ȃ 

2022 ̆Ὲ ≠ Һ ֟

FCC Ỳ ╕̂ ╕̃֟ ׅҹ 2 ҆ / ̆Ὲ

FCC Ỳ ╕̂ ╕̃֟ Ҋ 9.26%̆

Һ ҹῈ ֟ ץ Ҋ

’Ҋ ԅẢ ḱ̆ №

ᴍ֟ ẒᵞȂ2023 2 ̆ Ὲ ľ

ṽĿּת ֟ Ὲ̆ FCC Ỳ ╕̂

╕̃֟ ⌠ 4 ҆ / ̆p ᵣ֟ ≠ ѿ

̆Һ ҹῈ ẊẢ №

Ҋ Ả ḱ Ȃ 

Ѕ 6  ṷ FCC ԑὄ᾿ō ᾿Ŏ Ѱ Ꞌ 

ō֮ şᵕ/ ¡ᵕ¡%Ŏ 

 2020  2021  2022  
2023 1

̇3  

֟  20000.00 20000.00 20000.00  6666.67  

֟ ̂  ̃ 21175.88 18425.74  16720.13  3948.77  

֟ ≠  105.88 92.13  83.60  59.23  

ş1œṷ FCC ԑὄ᾿ō ᾿Ŏ╫ ᾘ₭ ѷו Ѱᾭ

ῄőṷ ♩Ἴ₅ ͝ Ắ Λп ԑὄ᾿

ḷᾘ ₭ ₅ ő₅ Ϡ ͝ ♩Ἴ ᴧ őḷ ᾘ

Ϡ ͝ Ắ 1:1.1Š2œ2023 1-3 Ѱו

ὄῄ ő4 ᵕ/ FCC ԑὄ к ō ⁶ᵍŎ͝ Ṥ

Ѱ ő וּ 2 ᵕѰ ͝ Ṥᾼᵇ  

וּ şṷ ṵ 

̂2̃  

2022 őṷ ῒ֞ ᴪ ѵ▲ ᵇő

֞ᵭᴨ֮ő ԑὄ᾿Ѱ őִ

ѵ↕ ᾡ őṷ ԑὄ᾿Ѱ

῝ṟ ‚¢2023 ᾼᵇőṷ ԑὄ᾿Ѱ

κҪ ᴧő ῝ṟ ¢ 

ῤ̆Ὲ ≠ ֟

ȁ ᴇ ̆Ḥ ῤ

№ Ȃ 

FCC Ỳ ╕ ̆2022 ̆FCC Ỳ ╕

10.72% Һ̆ Ὲ ⱬ

̆ ̆ Ὲ қ

ῤ ῀ ҉ 77.67%Ҋ

45.53%Ȃ ̆ ῤ ҙ Ҍ

Ả֟ ’̆ Ԉ ̆Ỳ ╕ ᴇ

ᵞȂ2023 ѿ ̆FCC Ỳ ╕ ᵣ

2022 ῃ 25.63%̆ Ὲ №

Ả ḱ⁞֟̆ ̆Һ

Ỳ ╕֟ ᵣḠ ȂῈ ѿ

№ FCC Ỳ ╕ᴇ ̆ ꜚ

ᴇ ҉ Ȃ 

Ỳ ╕ 2̆022 ̆ Ỳ ╕

8.86%̆p ᴇ ׅ Ҋ ̆

Һ ᵞᴇᵝ ╕ ⱴ ᵞԅ

Ỳ ╕ ᵣ ᴇ Ȃ2023 ѿ

ֽ ᵞᴇᵝ Ỳ ╕ ̆ ᴇ

ᵞȂ 

Ῥ ╕ 2̆022 Ῥ̆ ╕

⁞ 19.16%̆ ᴇ

22.81% Һ̆ Ὲ ᴇ

̆ ԅῬ ╕ ᵣᴇ Ȃ 

Ỳ ╕ Ῥ ╕Һ ԍỲ

ȁỲ ╕ Ỳ ╕

Ҭ Ҭ̆ Ҋ ֟

ᴪ ῒ ̆ᵖ

Ỳ ╕ Ῥ ╕ ֟ Ὲ Ỳ

╕ ̆ ֟

ꜚȂ 

Ѕ 7  ṷ Ѱ ѵ Ꞌō֮ ş ¡ᵕ¡ /ᵕŎ 

֟   2020  2021  2022  2023 1̇3  

FCC Ỳ ╕̂ ╕̃  22393.99 18217.37  18896.88 5059.30  
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̂ ̃ 18974.00 15517.96  17181.80 4403.24  

ᴇ̂ ̃ 11802.46 11739.54  10998.20 11489.95  

֟  89.60% 84.22% 102.76% 111.51% 

Ỳ ╕ 

 1838.55 2784.78  2845.28 379.96  

 1988.40 3707.86  4036.42 639.92  

ᴇ 9246.37 7510.47  7049.01 5937.60  

֟  83.57% 95.09% 99.82% 69.11% 

Ῥ ╕ 

 1549.30 728.38  723.09 104.28  

 7625.37 3574.32  2889.38 770.36  

ᴇ 2031.77 2037.82  2502.58 1353.63  

֟  92.90% 60.58% 77.31% 29.18% 

şFCC ԑὄ᾿ō ᾿Ŏ Λ͝ ḷᾘ ᴨἂ ő еᶳӊⱨ͝ ᾘ ᴨἂ ő Ѱ Λ͝ ᾘῄ ő ᶚϻ ┼Ϡ⁪ő

ӽЅ‏ FCC ԑὄ᾿ō ᾿Ŏ ¡ ╫῝ἀѰ ╫ ҝ ᾿₭ ῄ  

וּ şṷ ṵ

4. ᶬ Ә Ә Ḏ  

ṷ ᶬԑὄ᾿Ә Ḏ ᾘו

ӓ ő‌ҝ ỉ Ẳᴪ ὄṷ ὄ ὄ

ו „ Ὧ ἂ ő

ᶬ Ә Ә Ѱ ¡ɱ ᾬ ᾭӘ ֞

ḉ ő ḱ ֮῝⁪ṍőṷ ᶬ

Ә Ә Ḏ ╫Ә ῝ṟ ¢ 

Ὲ ⱵҺ ҹ

ҙ ᶫ Ⱶ

Ῥ≠ ̆ ῤ̆

└ ≠ ̆Ὲ

Ỳ ╕ Ⱶ ҉ ԅ

└ ҙⱵȂῈ Ỳ ╕

Ⱶ ȁ ᴇ ᴇ

Ȃ 

Ὲ └ ҙⱵ Ὲ

Ὲ ққ Ḡ Ὲ Ҋץ̂

ľ ққ Ŀ̃ ̆ ҹ қ

ѿᵣ ̆ԍ 2022 12

ᴍ ῀ 2̆023 2

ҩ Ȃ 

ққ ҍ қ ԅȇ └

Ȉ ȇ └

ȈȂ ҉ ̆

῀Һ №ҹң №̆ ѿ № ῀ҹ

Ⱶ ῀̆ ԍ

ᴇ̆ Ὲ

҉ 8% ‪≠ ᴇ ̆

Ḡ ҹ 13900 / ̆

ᵀ 16.7 ҆ ̆

Ⱶ ῀ ҹ 6 ַᾝ̆‪≠

4000~5000 ҆Ȃ ֜ ̆

Ҍ ѿҩ Ȃ ԋ № ῀ҹ₮ ῀̆

ққ Ҭ֟₮ ᶫ

қ ᶏ ̆ қ ט ̆

ᴇ ̆ №ѿ ‪≠

1~2 ַᾝȂ Ҁқ
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23703.88 23519.08  34206.14 41989.14  

 
95.58 89.92  76.33 109.57  

ᴇ  
1692.10 1420.26  1508.40 3298.06  

ş2023 ᾼᵇ ᶬ Ә Ỹ ōѰ Ŏ ⅎ ὄӘ ő

ᾱ228480/4=57120 

וּ şṷ ṵ 

Ỳ ╕ ⱵҙⱵҺ

ᶏ Ὲ Ỳ ╕ ↓֟ ᵬᴩ

ᵄ ᵣ̆Ὲ Ỳ ╕

Ⱶ Һ Ҭ ᴍ Ὲ

Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ȁҬ

ᴍ Ὲ ȁҬ ̂қ ̃ Ὲ ȁ

қ Ὲ ȁ қ Ὲ

ȁ қ Ὲ ≠ ≠

Ὲ ᴑҙȂ 

5. ⅎ  

2022 őṷ ἀ Ѱ

ЂЅ ‚őִ ֑ᾔ

ḉ ¢ 

׆ ̆2021̇2022 ̆Ὲ

ṽ №≢ҹ2.99 2.31 ̆

ṽ Ҋ Һ Ԉ ̆Ḥ

ῤ № Ȃ

№≢ҹ2.80 2.97 ̆ ֟

№≢ҹ0.22 0.17 Ȃ 

6. ‌ ᾭ ᵿוּ  

Ṩ őṷ ֞ẵ ‌ г Ѱő

‌ ẵ ⁪ ¢ őṷוּ ẵὃ

в┐ẘᶬ ὄ ‌ ő ‌

ᵭẵ ⁪֞ő ἂ Ҫ‏ ầ ṷ ‌

₭ ¡ ׆₥ Ꞌᾭ ᵓṷ ⅎ

ἀѹ ו ¢ 

Ὲ ҉ תּ ȁľ ṽĿּת

Ὲ ҍ қ ᵬ └

≠ ֟̆Ὲ ⱬ⁞

Ȃ 2023 3 ̆Ὲ Һ

ҹ 2.25 ַᾝ̆ 1.65 ַᾝ̆

0.06 ַᾝ̆ Ȃ 

Ѕ 9  ⁷ 2023 3
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2022 Ⱶ ԅ ̆ ₮ΐ

ԅ ‰ Ḡ ̆Ὲ ᶫ

2023 1̇3 Ⱶ Ȃ 

̆2022
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֟ ̆2022 ̆Ὲ Һ

̆Ὲ ֟ ̆

ꜚῈ ꜚ ֟ ҉ 78.81%Ȃ 

2022 Ὲ̆ ֟̂ 4̃.94

ַᾝ̆ ֟Һ ҹ 2.44ַᾝ

2.45ַᾝ̆Ὲ ֟

2.05ַᾝ̕ ֟ 70.67%̆

Ȃ 2022 Ὲ̆ ̂ ̃

12.59ַᾝ̆Һ ҹῈ IPO ṽּת

└ ≠ Ȃ 

2022 ̆Ὲ ֟1.11ַᾝ̆

҉ Ҋ 1.43%ׅ̆Һ ҹ ᶏ Ȃ 

2023 3 ̆Ὲ ֟

28.11ַᾝ̆ ҉ 9.84%̆Һ

ȂῒҬ̆ ꜚ ֟

27.07%̆ ꜚ ֟ 72.93%̆ ԍῈ Һ

̆Ὲ ꜚ ֟Ҭ ֟

҉ ̆ Ҋ Ȃ 

2023 3 Ὲ̆ ֟2.43ַᾝ̆

֟ ֟ ҹ8.64%̆ ᶛᵞȂ 

Ѕ 11  ⁷ 2023 3 ṷר Ѱ Ꞌ 

ō֮ ş Ŏ 

   

 2144.82 ᾫ Ḡ Ṣ Ḡ  

 7079.27 
ӥ ⌠

 

֟ 11413.72 ֟ 

֟ 3288.35  

 376.24 ֟ 

 24302.39 -- 

וּ şṷ ṵ 

3. ϖ₅ẅ 

̂1̃  

Ṩ ő ṷ ♠ ẕἀ

ᾜőṷ Ҫ Ѹő ᴧ

⁪ ¢ 

2022 Ὲ̆ 7.64ַᾝ̆

҉ 5.09%̆Һ ṽ

Ὲ ⱴ ȂῒҬ̆ ԍ Ὲ

ҹ99.73%̆ қ

ҹ0.27%Ȃ Ҭ̆ ȁ

Ὲ ȁῒז ΐ № ≠ №≢

13.40%ȁ57.84%ȁ6.76% 18.16%Ȃ

Ȃ 

2023 3 ̆Ὲ 8.67

ַᾝ̆ ҉ 13.51%̆Һ ≠

ṽ Ȃ ҉

Ҍ Ȃ 

̂2̃ ṽ 

Ṩ ő ṷ ‌ Ҫו

‌ ἀ Ѱőṷ ₥ ἀ ֦

ꜝ őṷ ῒ֞ ᵇő ֞ḉ

Ѹő Ḩ֬⁪ őִ Ѹ ő
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ט  0.71  20.92  0.77  9.66  0.61  7.41  

ט  0.74  21.78  0.94  11.81  1.32  15.90  

ῒז ט ̂ ̃ 1.01  29.65  2.81  35.25  2.58  31.15  

ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ 0.25  7.30  1.14  14.28  1.07  12.95  

ῒז ꜚ ṽ 0.05  1.37  0.49  6.21  0.92  11.12  

ꜚ ṽ 5.45  61.62  9.99  55.64  11.15  57.37  

Ṣ  2.42  44.43  6.77  67.80  8.41  75.37  

  ṽ├ 2.60  47.73  2.41  24.08  1.94  17.37ט

ט ̂ ̃ 0.10  1.83  0.51  5.15  0.52  4.67  

ṽ  8.84  100.00  17.95  100.00  19.44  100.00  

şṷ ᴮḨ ἀᶤ ᴮḨ ᶳ Ѱ ϠᶳЈ ᴮ Ѱᾑᶤ ᴮ ѰוϠ  

וּ şṷ м οṔő ἂ  

1  ṷ ₅ẅō֮ ş Ŏ 

 
וּ şṷ м οṔő ἂ  

2  ṷ Ṋḹ ō֮ ş%Ŏ 

 
וּ şṷ м οṔő ἂ  

Ὲ ṽ ṽⱵ ̆Ὲ ṽ

Ⱶ ̆ᵖ ԍῈ

̆Ὲ ṽⱵץ ṽⱵҹҺ̆ṽⱵ

ҹ Ȃ 2023 3 ̆Ὲ

֟ ṽ ȁῃ ṽⱵ ṽⱵ

№≢ҹ69.15%ȁ61.72% 55.60%̆

2023 3 ̆Ὲ ῃ ṽⱵ13.98ַᾝ̆

ṽⱵ 22.31%̆ ṽⱵ ץ77.69%̆

ṽⱵҹҺ̆ ̆Ὲ ṽⱵ⌠ № ҹ

№ Ȃ 

Ѕ13  ⁷ 2023 3 ṷר е ₅ẅō֮ ş ¡%Ŏ 

 
⌠ ṽⱵ 

 

http://www.lhratings.com/


                                               Ṩ ᾳοṔ 

www.lhratings.com 16 

ִ ṷ ו Ѱő2023 ᾼᵇő

ṷ ἀ ẵ ╫֞ḉ ¢ 

2022 ̆ ԍῈ ҙⱵ Ὲ̆

ҙ ῀ 3.63ַᾝ̆ 27.51%̆

ᵖ ᴰ ҙⱵ ≠ ֟ ≠ ⱬ

Ҋ Ὲ̆ ҙ≠ ҹ 20.12%̆

Ҋ 6.72 ҩ № Ὲ̕ ≠ 0.02 ַᾝ̆

Ҋ 86.08%Ȃ 

Ѕ 14  ṷ Ꞌō֮ ş ¡%Ŏ 

 2021  2022  2023 1̇3  

ҙ ῀ 2.85 3.63 2.41 

ҙ  2.04 2.85 1.53 

 0.67 0.74 0.34 

ῒҬ̔  0.12 0.13 0.07 

 0.36 0.45 0.13 

 0.17 0.16 0.05 

Ⱶ  0.03 0.00 0.09 

 0.03 0.00 0.00 

ῒז  0.06 0.09 0.02 

Ḥ ⁞ṿ  -0.03 -0.08 0.00 

≠  0.14 0.02 0.53 

ҙ≠  26.84 20.12 35.79 

 1.11 0.40 -- 

‪ ֟  1.62 0.35 -- 

וּ ş ἂ ṧ┼ṷ м οṔ  

2022 ̆Ὲ ҹ 0.74 ַᾝ̆

9.63% Һ̆ Ȃ2022

̆Ὲ ̆Һ ꞉

ⱴȂ2022 Ὲ̆

ҹ 20.34%̆ Ҋ 3.32 ҩ № ̆

ᵣ≠ ᷅ ᶛׅ Ȃ 

2022 ̆Ὲ ῒז 0.09ַᾝ̆Һ ҹ

ꜛ̕Ḥ ⁞ṿ -0.08ַᾝ̆Һ ҹ

̆Һ ҹῈ

̆ ⱴ̆Ὲ Ȃ

ᵣ ̆2022 ̆ Ὲ ≠

Ȃ 

׆ ≠ ̆2022 ̆ Ὲ ҙⱵ

῀ ᵞ̆ⱴӊ ᴰ ҙⱵ

≠ ֟ ≠ ⱬҊ ̆Ὲ ᵣ ≠ ⱬ

Ҋ ̆ ‪ ֟ №≢ҹ

0.40% 0.35%̆ №≢Ҋ 0.71ҩ №

1.26ҩ № Ȃ 

2023 1̇3 ̆ ԍῈ ῀

Ὲ ≠ ̆Ὲ

ҙ ῀2.41ַᾝ̆ 369.61%̕

ҙ≠ ҹ35.79%̆ 17.05ҩ № ̕

≠ 0.53ַᾝ̆ 0.58ַᾝ̆

Ԏҹ Ȃ 

5. ₥  

2022 ő ⅎ ῒ őṷ

ⅎ ᾍᴮ ₥ Ҟ ↨ ӊőṷ ֺ

‌ ӊ זּ е ¢ 

2022 ̆Ὲ ꜚ֟ ‪ ₮

0.86ַᾝ̆ ҉ ‪ ₮ Ҋ ̆Һ

῀ ⱴ̆ ⱴ ̆ᵖ

ꜚ ׅ ‪ ₮̆ҍῈ ‪≠

Һ ҹ̔ѿ

ᾫ ῀ Ҭ̕ԋ

ⱴ ȂῈ

ᾫ ̆ ῀

ᾫ ̆ № Ὲ 2022

῀ ҹ100.80%̆ ҉

Ҋ ̆ᵖ ᵣ ῀ Ȃ2023 ѿ

̆Ὲ ῀ Ҋ 85.51%̆Һ

ҹ҈ ᴍῈ ῀ ̆ᵖ

̆ ῀ Ҋ Ȃ 

₮ ⱴ̆2022 ̆Ὲ ׅḠ

ꜚ‪ ₮̆Ὲ

̆ ꜚḠ ‪ ῀Ȃ 

Ѕ 15  ṷ ₥ Ꞌō֮ ş ¡%Ŏ 

 2021  2022  
2023 1̇3

 

ꜚ ‪  -1.25 -0.86 0.05 

ꜚ ‪  -3.71 -6.49 -1.15 

ꜚ╠ ‪  -4.96 -7.35 -1.10 

ꜚ ‪  5.62 6.42 1.42 

῀  58.44 69.06 67.92 

῀  107.61 100.80 85.51 

şᴘ Ἢ ₥ Ϡ=ō ¡ ṵ︣ ו׆ Ҥᵑᾂ ϊ

Ẇ + ¡ ṵ︣ ו׆ Ҥᵑᾂ ϊ Ẇ‌ẘ

ᴧ Ѱ¡ Ѱἀ Ѹ Ѱ+ ¡ ṵ︣ ו׆ ₥Ŏ/

 

וּ şṷ οő ἂ  
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2023 1̇3 ̆Ὲ ꜚ ‪

0.05ַᾝ Ὲ̆ ꜚ ‪ -1.15ַᾝȂ

Ὲ ꜚ ‪ 1.42ַᾝȂ 

6. ѹ Ђ 

2022 őṷ ѹ ЂЅ ╫ Ὼ

ő ṷ ầ г₭

őṷ ѹ ЂЅ ‏ Ự Š

Ṩ őṷ ῒ֞ ῦ⁮ ẵ ő

Ѹ¢ 

ῤ̆Ὲ

ṽⱵ̆ᵖ ῏ ᾟ№ ̆

Ὲ 2022 ễṽ ⱬ

⁞ ̆ᵖ ֟ ṽⱵ

̆ ᵣ ̆Ὲ ễṽ ⱬ ׅ Ȃ 

Ѕ 16  ṷ ѹ Ђ 

  2021  2022  

ễṽ

ⱬ  

ꜚ ̂%̃ 146.51  71.24  

ꜚ ̂%̃ 121.42  57.82  

ꜚ ṽ ̂%̃ -36.94  -10.78  

ṽⱵ ̂Ṑ̃ 1.70  0.51  

ễṽ

ⱬ  

EBITDÂַᾝ̃ 0.58  0.51  

ῃ ṽⱵ/EBITDÂṐ̃ 11.39  26.09  

EBITDA ≠ Ṑ ̂Ṑ̃ 3.32  1.08  

/≠ ₮̂Ṑ̃ -7.16  -1.83  

şⅎ ₥ ⅎ ᾍᴮ ₥ ↨ᵭő  

וּ ş ἂ ṧ┼ṷ м οṔ  

2023 3 ̆Ὲ ‗

Ȃ 

2023 3 ̆Ὲ ḠȂ 

ῤ̆Ὲ Ḥ ̆

2023 3 ̆Ὲ Ḥ

2022 3 9.58 ַᾝ 16.55

ַᾝ̆ ᶏ Ḥ 5.39 ַᾝȂῈ ҹ҉

Ὲ ̆ΐ Ȃ 

7. ṷ ϖем ḳꞋ 

ṷ Ѱἀ ֞ᵟᾬ ṷ ϖељ

őϖем Ѕ ἂИᶓ ᾘϖ ¢ 

Ὲ Һ ҙⱵ ҬԍῈ ̆ ֟

῀Ӟ ҬԍῈ Ȃ 

2022 ̆Ὲ ֟ 20.61

ַᾝ Ὲ̆ ṽ 12.71ַᾝ Ὲ̆ ֟

ṽҺ ҬԍῈ Ȃ 2022

̆Ὲ ֟ ṽ ҹ61.68%̆Ὲ

ῃ ṽⱵ 54.62% Ὲ̆ ṽⱵ

Ȃ 

2022 Ὲ̆ ҙ ῀ҹ3.22ַᾝ̆

≠ ҹ-0.06ַᾝȂ ̆Ὲ

ҹ26.96҆ᾝȂ 

̆2022 ̆Ὲ Ὲ

ꜚ ‪ ҹ-1.05ַᾝ̆ ꜚ

‪ -3.02ַᾝ̆ ꜚ ‪ 2.78ַᾝȂ 

 

十一、 存续期内债券偿还能力分析 

 

2022 őṷ ⅎ ᾍᴮ ₥ ἀ

EBITDAᵓ¯ὺқ ° ᵭᵇκ Ҡᵇ

Λőִ ◦ ṷ׆ ‌ г ᶢ ᾭ

¯ὺқ ° וּ ẕ ő̄ ὺқ ו°

ѹḤ ᾑ‏ Ὼ ¢ 

2022 ̆Ὲ ꜚ֟ ῀

EBITDA№≢ҹ2.95ַᾝȁ0.51ַᾝ̆ҹ

2023 3 ľ ṽĿ▼ᵩ ̂2.16ַᾝ̃

1.37Ṑ 0.24Ṑ̆ ľ ṽĿ▼ᵩ

Ḡ ѿ Ȃ ꜚ ‪ ҹ ̆

ľ ṽĿ Ȃ 

⌠Ὲ ῀ ץ

ľ ṽĿ ľ̆ ṽĿ

ễט ⱬ ⁞ Ȃ 

十二、结论 

ԍ Ὲ ȁ Ⱶ ȁṽ

№ ᵀ̆ Ḥ

Ὲ Һᵣ Ḥ ҹA+̆ ľ ṽĿ

Ḥ ҹA+̆ ҹ Ȃ 
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附件 1-1  截至 2023 年 3 月底公司股权结构图 

 
וּ şṷ ṵ 

 

附件 1-2  截至 2023 年 3 月底公司组织架构图 

 
וּ şṷ ṵ 
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附件 1-3  截至 2023 年 3 月底公司子公司情况 

Ὲ   ΐᵣҙⱵ 
Ύ

 ᶛ 

Ӝ Ḡ

Ὲ  

Ӝ

 
≠  

1.57 ַ

ᾝ 
100.00% 

ҙ

Ὲ  

қ

 
ҙ ̕ ̕ᵟ  

0.10 ַ

ᾝ 
100.00% 

Ḡ

Ὲ   
ȁ ȁ  

0.50 ַ

ᾝ 
100.00% 

Ὲ  

қ

 

ȁ Ḡ ȁ Ⱶȁ

 

1.50 ַ

ᾝ 
100.00% 

Forland Petrochemical 

Technology LLC 
  

220 ҆

ᾝ 
100.00% 

ққ Ḡ

Ὲ  

қ

 

≠ ȁ ⱬ ֟ ᶫ  
 

2.47 ַ

ᾝ 
93.21% 

Ḡ

Ὲ  
 

└ ȁ └ └ ȁ ֟ ̂Ҍ

֟ ȁ̃Ғ ֟ ȁ ῾

 

0.50 ַ

ᾝ 
60.00% 

şṷ Ҫ ∞‒ὺқὐκ♅Ὰ ṷ ō ῷҚ¯∞‒ὺқ°Ŏ95.541%ẕ ő Έⱦ ṲҪ ∞‒ὺқ 4.459%ẕ ő⁷ 2023

3 őṷר Έⱦ Ṳᵓ∞‒ὺқҪẕ ӊ ׆ őṧ┼∞‒ὺқµṷ Ҡ¶ẵᴧő∞‒ὺқ Яꞌ ἀ ṷᾜ₥Ἢ

ᵇ Ἢ ő ẕᴪ͝ ӊו› Ϡ ᶳ ő ӽő Έⱦ Ṳӊ ׆ őṷ ͝ 100%Ϡ ṷ ∞‒ὺқ

 

וּ şṷ ṵ 
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附件 2-1  主要财务数据及指标（合并口径） 

 

   2020  2021  2022  2023 3  

Ⱶ  

ַ֟̂ᾝ̃ 1.59  2.56  1.79  2.40  

֟ ַ̂ᾝ̃ 9.62  16.11  25.60  28.11  

ַ̂ᾝ̃ 6.66  7.27  7.64  8.67  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.73  1.51  3.49  3.12  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.35  5.12  9.69  10.86  

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.08  6.63  13.18  13.98  

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 3.24  2.85  3.63  2.41  

≠ ַ̂ᾝ̃ 0.32  0.14  0.02  0.53  

EBITDÂַᾝ̃ 0.74  0.58  0.51  -- 

‪ ַ̂ᾝ̃ 0.39  -1.25  -0.86  0.05  

Ⱶ   

ṽ ̂ ̃ 3.34 2.99 2.31 -- 

̂ ̃ 4.29 2.80 2.97 -- 

֟ ̂ ̃ 0.34 0.22 0.17 -- 

῀ ̂%̃ 86.43 58.44 69.06 67.92 

ҙ≠ ̂%̃ 27.18 26.84 20.12 35.79 

̂%̃ 3.91 1.11 0.40 -- 

‪ ֟ ̂%̃ 4.06 1.62 0.35 -- 

ṽⱵ ̂%̃ 4.94 41.31 55.91 55.60 

ῃ ṽⱵ ̂%̃ 13.96 47.68 63.30 61.72 

֟ ṽ ̂%̃ 30.81 54.86 70.14 69.15 

ꜚ ̂%̃ 142.43 146.51 71.24 91.83 

ꜚ ̂%̃ 115.65 121.42 57.82 72.79 

ꜚ ṽ ̂%̃ 17.17 -36.94 -10.78 -- 

ṽⱵ ̂Ṑ̃ 2.17 1.70 0.51 0.77 

EBITDA ≠ Ṑ ̂Ṑ̃ 17.25 3.32 1.08 -- 

ῃ ṽⱵ/EBITDÂṐ̃ 1.46 11.39 26.09 -- 

ş1. ϖοṔ ┼бῒ Ј ╫ ἂИⱨ↑Š2023 1̇3 м ┼ ⅎ ῄő ầ Ђ ὄŠ2.ἂИⱨ↑ Ѹ‏ Ḥꜝ

ᴘ е ј Š3.ϖοṔеᶳἂῄ ṥῒ ⁮ ῒ ἀ ♠ Ѥ ő Ѥ ҝוŠ4.̄ --°

Ѕ Ђ   

וּ ş ἂ ṧ┼ṷ м οṔ  
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附件 2-2  主要财务数据及指标（公司本部/母公司口径） 

 

   2020  2021  2022  

Ⱶ  

ַ֟̂ᾝ̃ 1.40  2.41  1.12  

֟ ַ̂ᾝ̃ 9.46  16.71  20.61  

ַ̂ᾝ̃ 6.91  7.61  7.90  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.73  1.51  3.28  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.35  5.12  6.22  

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.08  6.63  9.50  

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 3.10  2.67  3.22  

≠ ַ̂ᾝ̃ 0.46  0.23  -0.06  

EBITDÂַᾝ̃ / / / 

‪ ַ̂ᾝ̃ 0.53  -0.91  -1.05  

Ⱶ  

ṽ ̂ ̃ 3.34  2.97  2.15  

̂ ̃ 4.56  2.86  3.10  

֟ ̂ ̃ 0.33  0.20  0.17  

῀ ̂%̃ 85.25  58.49  53.25  

ҙ≠ ̂%̃ 31.74  29.78  17.16  

̂%̃ / / / 

‪ ֟ ̂%̃ 5.91  2.70  -0.41  

ṽⱵ ̂%̃ 4.77  40.22  44.06  

ῃ ṽⱵ ̂%̃ 13.52  46.56  54.62  

֟ ṽ ̂%̃ 26.98  54.47  61.68  

ꜚ ̂%̃ 158.83  127.23  101.47  

ꜚ ̂%̃ 131.44  106.45  86.55  

ꜚ ṽ ̂%̃ 28.04  -24.62  -16.80  

ṽⱵ ̂Ṑ̃ 1.90  1.60  0.34  

EBITDA ≠ Ṑ ̂Ṑ̃ / / / 

ῃ ṽⱵ/EBITDÂṐ̃ / / /  

ş1.ϖοṔеᶳἂῄ ṥῒ ⁮ ῒ ἀ ♠ Ѥ ő ҝו, ┼֮ ӑ Ј ╫ ϪŠ2œἂИ

ⱨ↑ Ѹ‏ Ḥꜝ ᴘ е ј Š3œṷ ṵṷ ϖе 2023 ᾼᵇм ┼Š4.̄ /°Ѕ ┼ ᾐ ő̄׆ --°

Ѕ Ђ Š  

וּ ş ἂ ṧ┼ṷ м οṔ

http://www.lhratings.com/


                                               Ṩ ᾳοṔ 

www.lhratings.com 22 
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附件 4-1  主体长期信用等级设置及含义 

ḤҺᵣ Ḥ ⅞№ҹ҈ Ӝ ̆ ҹ̔AAAȁAAȁAȁBBBȁBBȁBȁCCCȁ

CCȁCȂ AAA ȁCCC ̂ Ҋץ̃ ̆ ѿҩḤ ľ+Ŀľ-Ŀ ̆

ᵞԍ Ȃ 

Ḥ ף ԅ ᵞ Ḥ̆ ⌠ᵞ ԅ

̆ᵖҌ Ḥ Ȃ 

ΐᵣ ӈ Ҋ Ȃ 

Ḥ  ӈ 

AAA ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

AA ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ Ҍ ̆ ᵞ 

A ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

BBB ễ ṽⱵ ⱬѿ ̆ Ҍ≠ ̆ ѿ  

BB ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆  

B ễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆  

CCC ễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆  

CC ֟ Ḡ ̆ Ҍ Ḡ ễ ṽⱵ 

C Ҍ ễ ṽⱵ 

 

附件 4-2  中长期债券信用等级设置及含义 

ḤҬ ṽ├Ḥ ӈ Һᵣ Ḥ Ȃ 

 

附件 4-3  评级展望设置及含义 

Ḥ ѿ ᴇȂ №ҹ ȁ ȁ

ȁ Ҭ Ȃ 

 ӈ 

 ≠ ̆ Ḥ  

 Ḥ ’ ̆ Ḡ Ḥ  

 Ҍ≠ ̆ Ḥ  

Ҭ Ԋ Ҍ ᵀ̆ Ḥ ȁ  
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