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北京市中伦律师事务所

关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司

2024 年度向特定对象发行 A 股股票的

补充法律意见书（四）

致：青岛惠城环保科技集团股份有限公司

本所根据与发行人签订的法律服务协议，接受发行人的委托担任惠城环保

2024 年度向特定对象发行 A 股股票的专项法律顾问，并据此出具本补充法律意

见书。

本所律师根据《公司法》《证券法》《管理办法》《实施细则》等有关法律、

法规和中国证监会的有关规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉

尽责精神，对发行人提供的文件和有关事实进行了查验，并就发行人本次发行事

宜出具了《北京市中伦律师事务所关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司

2024 年度向特定对象发行 A 股股票的法律意见书》（以下简称《法律意见书》）、

《北京市中伦律师事务所关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司 2024 年度向

特定对象发行 A 股股票的律师工作报告》（以下简称《律师工作报告》）。

根据深圳证券交易所上市审核中心 2025 年 3 月 17 日出具的《关于青岛惠城

环保科技集团股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函》（审核函

〔2025〕020010 号）（以下简称《审核问询函》）之要求，本所律师在对发行
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本补充法律意见书依据中国现行有效的或者发行人的行为、有关事实发生或

存在时有效的法律、行政法规、规章和规范性文件，并基于本所律师对该等法律、

行政法规、规章和规范性文件的理解而出具。

本补充法律意见书仅就与本次发行有关的中国境内法律问题发表法律意见，

本所及经办律师并不具备对有关会计、验资及审计、资产评估、投资决策等专业

事项和境外法律事项发表专业意见的适当资格。本补充法律意见书中涉及资产评

估、会计审计、投资决策、境外法律事项等内容时，均为严格按照有关中介机构

出具的专业文件和发行人的说明予以引述，且并不意味着本所及本所律师对所引

用内容的真实性和准确性作出任何明示或默示的保证，对这些内容本所及本所律

师不具备核查和作出判断的适当资格。

本所律师在核查验证过程中已得到发行人如下保证，即发行人已经提供了本

所律师认为出具本补充法律意见书所必需的、真实的原始书面材料、副本材料或

口头证言，有关材料上的签字、印章均是真实的，有关副本材料或复印件均与正

本材料或原件一致。发行人所提供的文件和材料是真实、准确、完整和有效的，

无任何隐瞒、虚假和重大遗漏之处。

对于出具本补充法律意见书至关重要而又无法得到独立证据支持的事实，本

所律师有赖于有关政府部门等公共机构出具或提供的证明文件作为出具本补充

法律意见书的依据。

本所同意将本补充法律意见书作为发行人申请本次发行所必备的法定文件，

随同其他申报材料上报证券交易所审核、中国证监会注册，并依法对所出具的法

律意见承担相应的法律责任。

本所同意发行人在其为本次发行而编制的回复报告中部分或全部自行引用

或根据证券交易所和中国证监会的要求引用本补充法律意见书的内容，但是发行

人作上述引用时，不得因引用而导致法律上的歧义或曲解。

本所及本所律师未授权任何单位或个人对本补充法律意见书作任何解释或

说明。
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问题一、2023 年、2024 年，公司对广东石化销售收入占主营业务收入的

比例为 69.12%、61.62%，源自石油焦制氢灰渣综合利用项目，公司处置广东

石化提供的灰渣后，将产生的蒸汽销售至广东石化，广东石化目前是公司石油

焦制氢灰渣处理处置服务、蒸汽销售的唯一客户。根据申报材料及首轮问询回

复，2024年灰渣处理处置业务毛利率由 34.07%下降至 23.35%，主要受灰渣含

碳量、金属含量变动等因素影响，浓硫酸、液碱等材料成本增长；双方签署的

灰渣处置协议中未对灰渣组分进行约定。

2025 年 1-6 月，公司蒸汽价格进一步下降，使得蒸汽收入较上年同期减少。

公司解释，蒸汽仅面对广东石化一家客户，存在客户压价、部分时段无法并网

销售的情形，2025 年年初至 2 月底，广东石化未接收公司蒸汽。公司称正在进

行蒸汽外接管网搭建，拓宽销售渠道，将蒸汽销售至揭阳大南海石化工业区的

其他客户，蒸汽销售单价、并网销售量预计将会提高。

请发行人补充说明：（1）公司与广东石化签署的灰渣处置协议未对灰渣组

分进行约定的原因及合理性，是否符合行业惯例，后续是否有进一步约定的计

划
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数据，依据统计数据公司会研究灰渣组分并与广东石化积极对接予以明确。

（二）接收灰渣组分发生不利变动的原因，相关不利因素是否持续，以及

公司针对该风险的应对措施

根据发行人的说明，石油焦制氢灰渣组分主要受广东石化原料油组分、石

油焦掺用比例等因素的影响。

根据广东省科学技术厅 2025 年 7 月发布的《石油焦制氢装置实现 85%高

掺焦比运行》一文介绍：“广东石化炼化一体化项目在设计时按照全国首套 100%

石油焦制氢条件设计，但建成后想要实现 100%掺焦比，并没有任何经验可循。”

“广东石化开工投产后，技术团队依据方案将掺焦比由 0%逐步提升至 80%。”

“通过摸索调整氧煤比、大幅调整系统 PH 值，改造升级灰水、灰浆系统管道

材质，实现 85%以上掺比、85%以上负荷稳定运行。”

根据中国石油报 2024 年 3 月、2024 年 6 月发布的文章介绍，“广东石化坚

持独具特色的重质劣质原油深加工路线”，“重质油采购比例由 2023 年初的 40%

提升至目前的 75%”。

受广东石化炼化一体化项目原料油组分、石油焦掺用比例波动等因素影响，

灰渣组分发生变动，是合理的；目前广东石化交付的灰渣组分基本保持稳定，

相关不利因素有所减少。公司石油焦制氢灰渣综合利用装置经过不断调试，以

应对灰渣组分不利变动，项目运营经验有所增加，灰渣组分变动对公司造成的

不利因素持续的风险较小。

根据公司的说明，为应对灰渣组分波动，公司主要采取了以下措施：（1）

公司建立灰渣组分数据库。公司对灰渣组分进行分析检测，形成信息数据库，

积累了大量数据。（2）公司进行工艺优化，积累生产经验、形成多种处置策略，

结合灰渣分析数据及时改变生产条件、适配相应的处置策略；（3）公司进行技

术改造，加强装置对灰渣组分变动的容忍度。

对于灰渣组分发生不利变动的风险，发行人已在《募集说明书》“重大事项
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提示/一、特别风险提示/（七）单一客户依赖带来的合作稳定性、收入及利润

下降的风险”中进行了补充披露和提示。

综上所述，本所律师认为，广东石化与东粤环保之间合同未对灰渣组分进

行约定具有合理性，截至本补充法律意见书出具日，广东石化与东粤环保暂无

计划对灰渣组分进行约定；灰渣组分发生变动具有合理性，针对灰渣组分不利

变动情况，发行人建立相关数据库、积累生产经验、进行技术改造，已采取必

要措施；针对灰渣组分发生不利变动的风险，发行人已在《募集说明书》进行

补充披露。

本补充法律意见书正本肆份，经本所盖章并经承办律师签字后生效。
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（本页无正文，为《北京市中伦律师事务所关于青岛惠城环保科技集团股份有限

公司2024年度向特定对象发行A股股票的补充法律意见书（四）》之签字盖章页）

北京市中伦律师事务所（盖章）

负责人： 经办律师：

张学兵 慕景丽

经办律师：

田浩森

经办律师：

徐 源

年 月 日
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