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释 义

A 2024 A

2022 2023 2024 2025 年 1-6 月

2022 2023 2024 2025 年 6 月末
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第一节 本次证券发行基本情况

一、保荐机构、保荐代表人介绍

（一）保荐机构名称

（二）本次证券发行具体负责推荐的保荐代表人

A

1

2022 A

2021

2020

2020

2018

2012

2

2022 A

2022

2021

2020

2019

2015
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二、本次证券发行项目协办人及项目组其他成员

（一）本次证券发行项目协办人

2018

2023

2022

（二）本次证券发行项目组其他成员

三、本次保荐发行人证券发行的类型

A

四、发行人基本情况

（一）公司概况

Qingdao Huicheng Environmental Technology Group Co., Ltd.

91370200783724899J

2006 2 27

196,045,823
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395

395

300779

0532-58657701

0532-58657729

www.hcpect.com

stock@hcpect.com

（二）发行人业务范围

FCC RFCC

PFCC

2023

FCC 2022 12

2023 4
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20 /

（三）发行人股权结构和前十名股东情况

2025 年 6 月 30 日 196,046,971 股

39,502,012 20.15%

1 37,800,000 19.28%

2 1,702,012 0.87%

156,544,959 79.85%

1 156,544,959 79.85%

2 - -

196,046,971 100.00%

2025 年 6 月末

1 51,934,350 26.49%

2 15,159,900 7.73%

3 9,609,700 4.90%

4 3,373,119 1.72%

5 3,314,720 1.69%

6 3,079,900 1.57%

7 2,486,527 1.27%

8 王小萍 2,273,777 1.16%

9 1,834,077 0.94%

10 1,815,040 0.93%

94,881,110 48.40%

（四）发行人历次筹资、现金分红及净资产变化表
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77,567.69 84,107.88 56,691.04 64,190.73

14,994.49 -13,207.35 29,482.66 -9,210.98

42,432.30 27,409.60 40,616.95 11,134.29

4

2025/6/30 2024/12/31 2023/12/31 2022/12/31

0.89 0.75 1.22 0.71

0.62 0.51

∄
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（二）保荐机构关于本项目的内核意见

A

2024 9 30 A

A

2024 A
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第二节 保荐机构承诺事项

1

2

3

4

5

6

7

8

9
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第三节 对本次发行的推荐意见

A

A

A

A

一、发行人关于本次发行的决策程序合法

2024 6 27

2024

A < 2024 A

> < 2024 A

> < 2024 A

>

2024 A

2024-2026

2024 7 15 2024

2025 6 27

2024 A
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A

二、本次发行符合相关法律规定

（一）本次发行符合《证券法》规定的发行条件

1

2

（二）公司本次向特定对象发行股票不存在《注册管理办法》第十一条规定

的不得向特定对象发行股票的情形

1

2

3

4

5
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6

（三）公司募集资金使用符合《注册管理办法》第十二条的相关规定

1

2

3

（四）公司本次发行符合《注册管理办法》第五十五条的规定

35

（五）公司本次发行符合《注册管理办法》第五十六条、五十七条和五十八

条的规定

（六）公司本次发行符合《注册管理办法》第五十九条的规定

35

6
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（七）公司本次发行符合《注册管理办法》第六十六条的规定

（八）公司本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18号》的相关规定

1 18

2 18

3 18

1 196,046,971 股

30%

2 2023 2023

7 6 2024 6 27 18

6 2024 5 31

30,788.96

99.84%

2024 5 31

22,771.42

76.36% 2021

26,792.55 85.81%

70%

40
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18 4

3 85,000.00

1 37,667.00 35,000.00

2 53,201.62 25,000.00

3 25,000.00 25,000.00 -

115,868.62 85,000.00 - -

2505-445200-04-01-126045
“

”

4 18

85,000.00
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29.41% 30%

（九）本次发行符合《证监会统筹一二级市场平衡优化 IPO、再融资监管

安排》的相关规定

1 20

2024 6 27 2024

6 27 68.92 /

67.52 / 2023 12 31 67.52 /

2024 3 31 20 64.87 /

63.55 / 2023 12 31

63.55 / 2024 3 31

2023 12 31 9.38 2024

3 31 9.36

20 A IPO 13.59 /

20

2

2023 2024

13,851.29 4,259.97

13,953.71 2,992.54

3 IPO

A
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IPO

（十）公司不属于《关于对失信被执行人实施联合惩戒的合作备忘录》和《关

于对海关失信企业实施联合惩戒的合作备忘录》规定的需要惩处的企业范围，不

属于一般失信企业和海关失信企业

三、发行人的主要风险提示

（一）政策和市场风险

1

2023 2024 和 2025 年 1-6 月

69.12% 61.62%和 66.14%

2023-2025年 6月 15.76 14.68 和9.21

万吨
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2023-2024 2,748.04 /

3,303.00 /

2025 年 1-6 月，随着石油焦制氢灰渣处置

量增加、技术改造及工艺优化，公司石油焦制氢灰渣处理处置业务单位成本有所

降低。 灰渣产生量未来

处置单价下降、单位成本上升

2023-2024 36.87

49.04 182.12 / 140.20 / 2025 年

1-6 月蒸汽销售价格进一步下降至 71.12 元/吨，使得蒸汽收入减少

2024

2024 2024

2025 年 1-6 月，公司石油焦制氢灰

渣处理处置业务收入增长，但蒸汽销售价格继续下降使得蒸汽收入减少

2
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3

4

5

（二）技术、经营和管理风险

1

32% 28 / 4.28 /
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16.96

/ 5.04 /

90% 20 /

10 /

2、本次募集资金投资项目效益不及预期风险

90,868.62

6,706.04 /

3、公司废塑料资源化综合利用业务开展风险

20 / 10

/

137,876.64 万元
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4、公司催化剂相关业务业绩持续下滑风险

FCC

2024

5、技术风险

POX



2024 A

3-1-24

6、本次募投项目由于技术原因造成的不确定性风险

7、公司多地发展，管理分散及人力资源无法匹配的风险
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2025 3

“20 /

”

2023 2024

25.86% 76.47%

（三）财务风险

1、公司最近一年及一期业绩下滑的风险

1

2024 4,259.97

9,591.32 6,058.75 5,767.67

2025 1-6 502.04 万元

2,993.77万元 85.64% 2,129.45

万元

2

1 2024

2024 6,058.75

8,081.20 116.15 FCC

259.00 1,286.56
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2024 23.35%

10.72 8,081.20

2023 2024

66,663.00 62,668.04 3,994.96

2,748.04 / 3,303.00 /

20.19% 4,086.24

FCC 116.15

259.00 26.17% 6.41% 4.04

3.33 8.96% 6.18%

FCC

1,286.56

2）2025 年 1-6 月毛利情况

2025 年 1-6 月，公司毛利较上年同期增加 96.12 万元，但各产品或服务毛

利出现不同变化。

废催化剂处理处置服务因竞争加剧，处置量、处置单价均有所下降，同时产

能利用率降低使得单位处置成本上升，毛利率有所下降，毛利较上年同期减少

392.74 万元。

公司积极开拓 FCC 催化剂（新剂）销售，销售单价略有上升；2024 年单位

成本较高的产品实现销售之后，产能利用率提高、装置运行平稳，单位成本较低，

使得 2025 年 1-6 月毛利较上年同期增加 1,082.24 万元。
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166,637.56 万元

219,887.71 万元

409,287.93 2024 17,879.74

T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6

- - 3,218.42 3,218.42 3,218.42 3,218.42

- - 3,487.62 3,487.62 3,487.62 3,487.62

20 /
1,607.00 9,642.00 9,642.00 9,642.00 9,642.00 9,600.50

- 346.35 593.75 593.75 593.75 593.75

10 / 246.83 1,481.00 1,481.00 1,481.00 1,481.00 1,481.00

1 /
1000

/
- 624.50 624.50 624.50 624.50 624.50

55.22 220.88 220.88 220.88 220.88 220.88

175.39 350.78 350.78 350.78 350.78 350.78

- 819.85 819.85 819.85 819.85 819.85

2,084.44 13,485.36 20,438.80 20,438.80 20,438.80 20,397.30

142,830.90 272,237.65 324,210.20 332,923.77 340,309.86 350,605.02

10,785.90 40,978.33 41,600.09 45,460.31 48,392.05 52,630.54

= / 1.46% 4.95% 6.30% 6.14% 6.01% 5.82%

= /
19.33% 32.91% 49.13% 44.96% 42.24% 38.76%

1

2 T 2024
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3
4

2505-445200-04-01-126045

20,438.80 万元 2024 17,879.74

38,318.54 万元

73.94%

2027 59.20%

2027

70.49%

3、税收优惠政策变动的风险

2022 12 14

GR202237100050

15%

2019



2024 A

3-1-30

4、固定资产、在建工程的减值风险

194,700.60 182,179.97

FCC

2024

2024

20 /

5、存货计提较大跌价准备的风险

10,684.13 19,357.12

37,618.52 50,060.93 万元

2023
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2024 和 2025 年 6

月末

1

（四）其他风险

1

2025 年 6 月 30 日

% %
51,934,350 22,270,000 11.36% 42.88%

15,159,900 9,095,500 60.00% 4.64%

67,094,250 31,365,500 46.75% 16.00%

31,365,500 股 16.00%

46.75%

2025 年 6 月 30 日 20 60

120 173.28 元/股、148.29 元/股、129.74 元/股

129.74 元/股

20% 40%

20% 103.79元/股

2,227.00 24,900.00 180% 160% 928.27%
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670.55 11,300.00 170% 150% 615.89%

239.00 4,000.00 230% 200% 620.14%

40% 77.84元/股

2,227.00 24,900.00 180% 160% 696.20%

670.55 11,300.00 170% 150% 461.92%

239.00 4,000.00 230% 200% 465.10%

129.74 元/股 40%

2

3

4
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四、发行人的发展前景评价

（一）行业整体竞争格局

1

[2011]19

2019

2

70%

30%
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3



2024 A

3-1-35

1

+ +

2

( ) 2025 年 6 月 107 例

60 47



2024 A

3-1-36

3

4

5

20 /
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6

7

五、关于本项目执行过程中聘请第三方机构或个人的核查意见

（一）保荐机构（主承销商）聘请第三方机构或个人的情况
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（二）发行人聘请其他第三方机构或个人的情况

六、保荐机构对本次证券发行的推荐结论
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2024 A

2025
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2024

A

1 ——

1

3 2022

A

3 2022

2022

A

2

3
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2024 A

1
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2024 A

2025
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